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Comentario de Mercados

El ario 2025 comienza con la presencia de mayor volatilidad en los mercados financieros. Enero ha
concentrado varios eventos en su agenda como ha sido la toma de posesion de Trump, la
aparicion de competencia china en materia de inteligencia artificial o las reuniones de politica
monetaria del BCE, la Reserva Federal y el Banco de Japon.

Donald Trump regresaba a la Casa Blanca, y lo hacla acompafado de una amplia bateria de
medidas. Declaraba la emergencia energética nacional, con el objetivo de extraer mas petroleo
para abastecer las necesidades energéticas del futuro, sumado a la intencion de negociar con
otros productores de cara a abaratar los precios energeticos. En materia de comercio, anunciaba
aranceles a varios paises, entre ellos a China, México y Canada, 1o que provocaba una apreciacion
del ddlar y reaccion adversa de la renta variable. Otro de los hitos de su recién estrenada
presidencia, era la aprobacion del mayor paquete de inversion en Inteligencia artificial (IA) de la
historia, 10 que servia de catalizador a las empresas tecnologicas americanas, y ayudaba a
prolongar su liderazgo en bolsa, registrando nuevos maximos historicos. Sin embargo, este
sentimiento comprador duraba poco, ya gque salia a la luz una nueva tecnologia de origen chino,
DeepSeek que podria competir con la IA desarrollada en EEUU, logrando el mismo rendimiento,
pero a un coste mas competitivo, 1o que sacudia a las bolsas, haciendo que los inversores se
replanteasen las exigentes valoraciones de las grandes corporaciones, ocasionando la mayor caida
en bolsa de la historia de Nvidia, que se dejaba un -17% en una sesion.

En materia de politica monetaria, la Reserva Federal dejaba los tipos sin cambios en su primera
reunion del afno, y entonaba un discurso de tono mas duro ante la necesidad de mayor visibilidad
para poder seguir bajando tipos, ya que el crecimiento econdmico se encuentra solido. En cuanto
a su homologo europeo, el BCE recortaba un cuarto de punto los tipos, en linea con lo esperado.
Lagarde mantenia su hoja de ruta de bajadas, apoyada en una inflacion bajo control, siendo el
crecimiento el actual foco de atencion.

En cuanto al contexto macroeconomico, destacar la sorpresa positiva en Europa, con los datos de
PMI preliminares de enero, ya que reflejaban una mejoria del sector manufacturero, que se
encontraba deteriorado tanto en Alemania como en Francia. Ademas, el sector servicios continua
expandiéndose, 1o que apoya cierta mejoria en la region. Aungue la incertidumbre politica, sobre
todo en Alemania, hace que las encuestas de sentimiento reflejen cierta falta de visibilidad en
cuanto a las expectativas de recuperacion. En Francia, la economia continua deteriorada por la
incertidumbre politica, 1o que se refleja en una contraccion durante el 4T24, cuando se esperaba
un estancamiento. En EEUU, la situacion econdmica continua siendo favorable, con un sector
servicios solido, aunque normalizandose y dejando atras los niveles de maximos historicos,
mientras que el sector manufacturero comienza a reactivarse, tras meses estancado.

Por ultimo, en cuanto a la evolucion de los activos, el mes ha finalizado con subidas en renta
variable, con mejor comportamiento relativo de Europa frente a EEUU. Normalizacion de la curva
de deuda publica americana, recuperando parte del repunte iniciado a finales de 2024. En Europa,
la curva alemana ganaba cierta pendiente, con la referencia a 10 anos en el 2,46%. El tipo de
cambio Euro/Dolar en niveles de 1,03, con subidas de energia y oro.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Comentario de los gestores

Comenzamos el ario 2025 con un repunte de volatilidad y de incertidumbre geopolitica que
nuevamente retara a los mercados financieros, favorables a una mayor visibilidad y certidumbre.
Sera clave una vez mas contar con una gestion activa eficiente que se adapte de forma efectiva a
los bandazos de sentimiento del mercado y que gestione el riesgo con inteligencia, buscando
siempre la optimizacion del perfil de rentabilidad-riesgo de nuestras inversiones. En este contexto
mantenemos la conviccion en nuestro modelo de gestion y en la construccion de carteras
resilientes para seguir ofreciendo a nuestros clientes un servicio de maxima calidad.

Prueba de ello es el buen inicio de afio de todas nuestras carteras, que reflejan la solidez de
nuestro posicionamiento a pesar del repunte de volatilidad anteriormente mencionado. Las claves
de este mes han sido las siguientes:

* Apuesta por crédito europeo de alta calidad, uno de los activos mas solidos ante la volatilidad
que ha caracterizado al mes. Los diferenciales crediticios han seguido estrechandose en el
activo y han acompanado a los atractivos cupones que tenemos en cartera. Destaca el fondo
ABANCA BONOS CORPORATIVOS con una rentabilidad mensual del 0,51%.

* Apuesta por companias de alto reparto de dividendos. Este segmento de compariias, con una
volatilidad historica inferior al mercado, han destacado en este contexto de alta volatilidad en los
mercados de renta variable. Nuestro fondo ABANCA RV DIVIDENDO registrd una rentabilidad
mensual del 5,28%, significativamente superior a la media del mercado.

* Gestion activa de la duracion. Aprovechamos el fuerte repunte de los tipos de interés iniciado a
finales de 2024 para ajustar ligeramente la duracion al alza y dar mayor potencial y proteccion a
nuestras carteras.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadora (+0,42% en el

mes; +0,42% en el aro), Moderada (+0,79% en el mes; +0,79% en el afno) y Decidida (+1,83% en el
mes; +1,83% en el ano).

Movimientos en las carteras

Sin cambios en las carteras a lo largo del mes.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Evolucion ano en curso
2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025
Perfil Conservador 0.42% - - - - - - - - - - - 0,42%
Perfil Moderado 0,79% - - - - - - - - - - - 0,79%
Perfil Decidido 1,83% - - - - - - - - - - - 1,83%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Evolucidn historica
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Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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g L Zona Tipologia de Rtdad mes Volatilidad
g Composicion % .. potog YTD (**) MTD (¥) . -
= Geografica activo anterior 1 aio
S

3

§ Monetarios 1,00%

C') Saldo en Cuenta Corriente 1,00% - Monetario - - - -
3 Renta Fija 94,00%

2 ABANCA AHORRO 28,75% Europa Gobiernos I 0,19% I 0,19% 0,02% 0,9%
& ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 5,00% Europa Gobiernos I 0,16% I 0,16% -0 3,4%
& ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO 26,25% Europa creditolc [ o3sx [ 038% 0,14% 0,9%
;, ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 10,00% Europa Crédito IG . 0,30% . 0,30% -0,4 3,0%
& ABANCA BONOS CORPORATIVOS 24,00% Global Crédito IG 051% [ 051% 0324 1,4%
£ RentaVariable 5,00%

E ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 5,00% Global RV Desarrollada 12,8%
O

5 TOTAL 100%

E (*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)

8 (**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
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£ Ratios Rentabilidad-Riesgo

2 Rentabilidad YTD 0,42%

E Volatilidad anualizada historica 2,3%

% %Renta Variable 5,0%

g VAR 95% anual histérico 3.8%

2 Duracion Renta Fija 2,6

8 TIR Renta Fija 3.2%
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Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion
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Composicion % Zon}a- Tipologl’a de YTD () MTD (*) Rtdad _mes Volati}idad

Geogréfica activo anterior 1 afio
Monetarios 1,00%
Saldo en Cuenta Corriente 1,00% - Monetario - - - -
Renta Fija 79,00%
ABANCA AHORRO 4,50% Europa Gobiernos | 019% | 019% 0,02% 0.9%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 18,00% Europa Gobiernos I 0,16% | 0,16% -0,6 3,4%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO 20,00% Europa creditolc B o038x I 038% 0.14% 0,9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 12,50% Europa Crédito I1G I 0,30% I 0,30% -0,46 3,0%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS 24,00% Global Crédito I1G I 0,51% I 0,51% -0,32%| 1.4%
Renta Variable 20,00%
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 16,75% Global RV Desarrollada [ 2,04% | 2,04% 12,8%
ABANCA RV DIVIDENDO 3,25% Global RV Desarroliada  [5287 0 528700 9,9%
TOTAL 100%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,79%
Volatilidad anualizada historica 3,5%
% Renta Variable 20,0%
VAR 95% anual historico 5,8%
Duracion Renta Fija 3,4
TIR Renta Fija 3.3%

Distribucién Geografica Distribucion de Activos
0,00% 1,00%
20,00% ’
44,00%
55,00%
79,00%
m Global ®Europa ®mEEUU = Emergentes ®m Monetarios ® Renta Fija ® Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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L Zona Tipologia de Rtdad mes Volatilidad
Composicién % . pofog YTD (**) MTD (*) . -
Geogriéfica activo anterior 1 afo
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 49,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 13,0% Europa Gobiernos I 0,16% I 0,16% -0,6 3,4%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO 18,5% Europa creditolc I 038% I 038% 0,14% 0.9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 9,0% Europa Crédito IG I 0,30% I 0,30% -0,46 3,0%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS 8,5% Global Crédito IG I 0,51% I 0,51% -0,32% 1.4%
Renta Variable 50,0%
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 30,0% Global RV Desarrollada -,04% -04% 12,8%
ABANCA RV DIVIDENDO 20,0% Global RV Desarrollada | 528% | 9.9%
TOTAL 100%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 1,83%
Volatilidad anualizada historica 6,7%
% Renta Variable 50,0%
VAR 95% anual histérico 11,0%
Duracion Renta Fija 33
TIR Renta Fija 3.2%
Distribucion Geografica Distribucion de Activos
0,00% 1,0%
40,50%
0,
50,0% 49,0%
58,50%

m Renta Variable

m Renta Fija

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Historico de rentabilidades mensuales y acumuladas

2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025
Perfil Conservador 0,42% - - - - - - - - - - - 0,42%
Perfil Moderado 0,79% - - - - - - - - - - - 0,79%
Perfil Decidido 1,83% - - - - - - - - - - - 1,83%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2024
Perfil Conservador 011% -0,35% 0,78% -0,55% 0,32% 0,58% 1,19% 0,44% 093% -020% 106% -014% 4,23%
Perfil Moderado 0,50% 0,36% 111% -0,80% 0,64% 0,96% 1,01% 0,37% 110% -0,28% 2,04% -0,45% 6,73%
Perfil Decidido 1,06% 1,92% 1,79%  -141%  118% 1,38% 0,77% 0,21% 1,24% -0,24% 360% -0,79% 11,15%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera Moderada
Conservadora 8%
() 0,
5% 4,52% 7% 6,85%
5%
4% 6%
4% 5%
3%
9 3,68%
3% 2,41% 4% 4
2% 3% 2,30%
2% 1,30% 2%
1% o
0
o I .
3m 6m 12m YTD 3m 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas Cartera Decidida
14%
12% 11,48%
10%
8%
6,39%
6%
4,44%
4%
1,83%
- []
0%
3m 6m 12m YTD

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Rentabilidades acumuladas Carteras ABANCA 360
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Evolucioén ultimos 5 anos

Carteras ABANCA 360
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025(yTp) Anualizada  Anualizada
5Y desde inicio
Perfil Conservador N/A 0,26% -8,19% 6,16% 4,23% 0,42% 0,62% 0,62%
Perfil Moderado N/A 1,32% -10,81% 7,83% 6,73% 0.79% 1,29% 1,29%
Perfil Decidido N/A 4,75% -12,87% 10,62% 11,15% 1,83% 3,70% 3,70%
*Y L. Kentabiudad ano en curso
Evolucion ultimos 5 trimestres
4T2023 1T2024 272024 372024 472024
Perfil Conservador 4,02% 0,54% 0,35% 2,58% 0,71%
Perfil Moderado 4,29% 1,98% 0,79% 2,50% 1,30%
Perfil Decidido 4,85% 4,85% 1,13% 2.23% 2.54%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora
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Composicién YTD 472024 3T2024 2T2024 1T2024 2024 2023 2022 2021 2020 /ot Volat
2025 1afos 3 afos
Renta Fija
ABANCA AHORRO 019% 063% 185% 063% 036% 351% - - - - 086% -
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 016% 019% 354% -073% -0,80% 215% 770% -1437% - - 343% 505%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO 0,38% 0,84% 208% 083% 056% 436% - - - - 087% -
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA360  0,30%  0,44%  3.34% -027% -013% 338% 683% -1441% - - 305% 471%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS 060%  0,09% - - - - - - - - 143% -
Renta Variable
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 2.04%  622% 111%  324% 1137% 2349% 21.00% -1551% - - 12.84% 14,63%
' Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Historico de evolucion fondos Cartera Moderada
¢4
Composicién YTD  4r2024 3T2024 2T2024 1T2024 2024 2023 2022 2021 2020 Yot Volat
2025 1afos 3 afos
Renta Fija
ABANCA AHORRO 019% 063% 185% 063% 036% 351% - - - - 086% -
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 016% 019% 354% -073% -080% 215% 7.70% -1437% - - 343% 505%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO 038% 084% 208% 083% 056% 436% - - - - 087% -
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 0,30%  0,44%  334% -027% -013% 338% 683% -1441% - - 3,05% 471%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS 0,60%  0,09% - - - - - - - - 143% -
Renta Variable
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 204%  622% L11%  324% 1137% 2349% 2100% -1551% - - 12,84% 14.63%
ABANCA RV DIVIDENDO 894% 171%  281% -105% - - - - - - 993% -
' Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Historico de evolucion fondos Cartera Decidida
m
Composicion YTD 472024 3T2024 272024 1T2024 2024 2023 2022 2021 2020 /ot Volat
2025 1afios 3 afos
Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 016%  019%  354% -073% -080% 215%  7.70% -1437% - - 343% 505%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO 038%  084%  208% 083% 056% 436% - - - - 087% -
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA360  0,30%  0.44%  334% -027% -013% 338% 683% -1441% - - 305% 471%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS - 0,06% - - - - - - - - 143% -
Renta Variable
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 204%  622%  L11%  324% 1137% 2349% 21,00% -1551% - - 12,84% 14,63%
ABANCA RV DIVIDENDO 894%  171%  281% -105% - - - - - - 993% -

Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. ("ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financiero
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesoramiento
en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis
financiero, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pdngase en contacto con
ABANCA para obtener la informacion legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacion esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe
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