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Comentario de Mercados

El mes de septiembre ha venido cargado de acontecimientos en materia de politica monetaria y
fiscal. Los mercados reaccionaban con buen tono a los diferentes movimientos de los Bancos
Centrales, confiando en que lograran un aterrizaje suave de las economias.

El Banco Central Europeo, cumplia con lo prometido, y realizaba su segundo recorte de tipos de
25 p.b hasta el 3,5%. Por la parte americana, la Reserva Federal sorprendia al mercado con una
bajada agresiva de 50 p.b y anticipaban otra bajada de medio punto de cara a final de afo.
Jerome Powell giraba el foco de preocupacion de la presion inflacionista hacia la situacion del
mercado laboral, como argumento para realizar una primera bajada de ese calado, que al final
evidencia la necesidad de recuperar el terreno perdido con respecto a sus homologos del G10,
que ya habian iniciado la senda de las bajadas con anterioridad.

Por la parte asiatica, el Banco Popular de China, centraba la atencion de los inversores tras el
anuncio sorpresa de un paguete de medidas de estimulo, que iban desde el recorte de tipos, la
reduccion de la tasa de reservas bancarias 0 un paquete fiscal que supone el 1,6% del PIB chino,
con el objetivo de inyectar liquidez al sistema, para respaldar a las bolsas y a su divisa, asi como
impulsar el deteriorado mercado inmobiliario. Se trata de un primer paso, en la direccion correcta,
que permite recuperar la confianza en las instituciones, aunque es probable que se presenten
medidas adicionales necesarias para redirigir la economia.

En el contexto macroecondmico, en EEUU el IPC americano sorprendia al alza en el mes, por la
persistencia del componente inmobiliario, aunque como confirmaba posteriormente el Deflactor
del PCE, continua la senda desinflacionista, sin presiones adicionales. El consumo continua siendo
motor de crecimiento en la regidon, con unas ventas minoristas que salen por encima de las
estimaciones. En Europa, la falta de catalizadores se evidencia en unos datos de PMIs que
decepcionan, donde continua la debilidad en el sector manufacturero, y sorprende la entrada en
territorio de contraccion del sector servicios, con Francia liderando la caida. La debilidad en el
crecimiento esta ayudando al proceso desinflacionista, con caidas en términos mensuales en los
datos de IPC de Espafa y Francia. En Alemania la tasa interanual se situa en el 1,6% desde el 1,9%
previo.

Por ultimo, la evolucion de los mercados financieros fue favorable durante el mes, con subidas en
las principales bolsas, apoyadas por los estimulos presentados por los Bancos Centrales. La bolsa
japonesa era la Unica que cerraba en negativo por la apreciacion del yen, que resta competitividad
a las empresas exportadoras. En cuanto al mercado de renta fija, se produce un empinamiento de
las pendientes, con mayor caida del tramo corto, mas sensible a los movimientos de tipos, lo que
ha llevado a que se produjese la desinversion de la curva. En el mercado de crédito se ha
producido un estrechamiento de los diferenciales crediticios. El dolar pierde fortaleza frente a sus
pares ante la flexibilizacion de la politica monetaria, mientras que, en el mercado de materias
primas, se produce una correccion de los precios energéticos, con el oro que continda su
tendencia alcista.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Comentario de los gestores

Septiembre ha sido un mes de hitos. Cerramos el tercer trimestre del afio con varios eventos
importantes que son determinantes para los mercados financieros: la Reserva Federal inicia su
proceso de normalizacion de tipos con un recorte de 50pbs que sorprende al mercado por su
magnitud, la tasa interanual de inflacion de la Eurozona se situa por debajo del objetivo del BCE del
2% por primera vez desde mediados de 2021, la pendiente de las curvas soberanas entra en
territorio positivo tras mas de 2 anos invertidas y China despierta de su letargo y anuncia un
paguete de medidas de estimulo fiscal y monetario que apoyan a su debilitada bolsa. En este
contexto nuestras carteras estan preparadas para capitalizar las diferentes tendencias que dichos
eventos desencadenan en los mercados financieros, como el proceso de normalizacion de tipos o
la normalizacion de valoraciones en renta variable.

De este modo, todos nuestros perfiles de riesgo registran un mes significativamente positivo en
téerminos de rentabilidades. Por el lado de nuestros activos de renta fija, actualmente
sobreponderada en nuestras carteras, destaca los activos de calidad como el crédito europeo de
alta calidad y la deuda de gobiemos. Asimismo, nuestra posicion en deuda emergente tambien
aporta una rentabilidad significativa gracias al atractivo cupon que ofrece dicho segmento de la
renta fija. Por el lado de nuestros activos de renta variable este mes destaca nuestra exposicion a
los mercados emergentes a traves del fondo CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS que recoge
con significativas subidas los nuevos estimulos aplicados en la economia china.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadora (+0,91% en el
mes; +3,75% en el arfio), Moderada (+1,05% en el mes; +5,34% en el ario) y Decidida (+1,18% en el
mes; +8,22% en el aflo).

Movimientos en las carteras

Durante este mes de septiembre hemos reducido ligeramente la duracion de nuestro perfil
conservador dado que las expectativas de recortes de tipos nos parecen excesivas. Mantenemos la
duracion de los perfiles moderados y decididos como palanca respecto de la posicion que dichas
carteras mantienen en renta variable. Asimismo, hemos modificado el vehiculo mediante el cual
obtenemos exposicion a deuda publica europea de corto plazo pasando del JPM EURO
GOVERNMENT SHORT DURATION BOND al fondo ABANCA AHORRO. El objetivo de dicho
cambio es mejorar el perfil de rentabilidad-riesgo en la exposicion a dicha clase de activo dado que
el nuevo fondo presenta un mejor ratio de Sharpe (rentabilidad por unidad de riesgo asumida).

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre YTD 2024

Alpha Responsable

Conservadora 0.22%

-0,32% 0,79%

-0,48% 0,40% 0,58% 112%

0.47% 0,91% - - - 3,75%

Alpha Responsable

Moderada 0.47%

0.35% 1,16%

-0,77% 0,65% 091% 0,97%

0,43% 1,05% - - - 5,34%

Alpha Responsable

Decidida 0.85%

174% 1.87%

-1.46% 121%

161% 0,63% 0,34% 118% - - - 8,22%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Evolucion historica
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Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Alpha Responsable Conservadora
Composicion % Zona Geogriéfica Tlpologla de YTD (*¥) MTD (¥) Ridad .mes VOIatIEIdad !
activo anterior ano
Monetario 6,50%
Saldo en Cuenta Corriente 1,00% - Monetario - - - -
GROUPAMA ENTREPRISES 5,50% Global Monetaro M 303% | 030% 16 532 0.16%
Renta Fija 90,25%
ABANCA AHORRO 18,25% Europa Gobiernos I o28ex B o69% 9% 0,82%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 14,00% Europa Gobiernos B o1o6x 135 33% 4,23%
TIKEHAU SHORT DURATION 16,00% Europa Crédito IG . 3,99% l 0,52% % 0,69%
NEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 10,00% Europa Crédito IG ,69% . 0,82% - 0,94%
EVLI SHORT CORPORATE BOND 7,00% Europa Crédito IG 4,27% 0.87% .38% 1,36%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 10,00% Europa Crédito IG B o2o3x [l 146% 'O,lS% 3,54%
NORDEA EUROPEAN COVERED BOND 5,00% Europa Crédito IG 313% [ 1,04% [ 0,75% 3,08%
ARCANO LOW VOLATILITY EUROPEAN INCOME 550% Europa Crédito HY 77% 0.77% | 0.70% 1,59%
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EM DEBT 4,50% Emergentes Deuda Emergente [1006,63% 117% _ 2,07%
Renta Variable 3,25%
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 3,00% Global RV Desarrollada  |IdeI26M M 1.03% oo7x 12,06%
CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS 0.25% Emergentes RVEmergente B8y  iseesl B -0.26% 15,36%
TOTAL 100,00%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 3,75%
Volatilidad anualizada historica 2,47%
% Renta Variable 3,25%
VAR 95% anual histérico 4,06%
Duracion Cartera 2,07
TIR Cartera (a vencimiento) 3,55%
Distribucion Geografica Distribucion de Activos
4,75% 8,50% 3,25% 6,50%

o ¢

85,75%
® Global

m Europa ®EEUU m Emergentes

90,25%

®m Monetario ® Renta Fija = Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.



ABANCA Corporacién Bancaria S.A. ("la ENTIDAD") NIF A70302039 - .R°.M. A Corufia, T. 3.426, F. 1, H. C-47.803, Insc.12. — Dom. Social: 15300. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n° 2 — R° BB 2080 — www.abanca.com

44019-05A E1214

{
[
|

\

() Septiembre 2024
N4

Alpha Responsable Moderada

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Composicién %  ZonaGeografica  'PO°9@de  yyp ) Myp(y Ridadmes Volatilidad 1
activo anterior ano

Monetario 3,50%
Saldo en Cuenta Corriente 1,00% - Monetario - - - -
GROUPAMA ENTREPRISES 2,50% Global Monetario [ 3,03% § 030% 0,339l 0,16%
Renta Fija 79,00%
ABANCA AHORRO 5,00% Europa Gobiernos . 2,86% 0,69% O,39%i 0,82%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 20,00% Europa Gobiernos M 1,96% 35% 0,33% 4,23%
TIKEHAU SHORT DURATION 5,50% Europa creditolc [ 3.99% 0,52% 0,51% 0,69%
NEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 14,00% Europa Credito1G [06,69% No.s2x 0,69%0 0,94%
EVLI SHORT CORPORATE BOND 5,00% Europa Creditolc [ 4.27% 0,87% 0,385 136%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 10,00% Europa Creditolc [ 2.93% 46% 0,15% 3,54%
NORDEA EUROPEAN COVERED BOND 6,00% Europa Crédito1G [ 313% Toax 0,75% 3,08%
ARCANO LOW VOLATILITY EUROPEAN INCOME 9,00% Europa creditoHy [0k 77% Ho.77% 0,709 1,59%
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EM DEBT 4,50% Emergentes Deuda Emergente -,63% .1,17% 1,18%- 2,07%
Renta Variable 17,50%
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 11,00% Global RV Desarrollada  |NIGI26%M  h.03% o,owzh 12,06%
CAPITAL GROUP NEW PERSPECTIVES 1,00% Global RV Desarroliada  [d65100 E,zgz 0,95% 12,33%
JPM GLOBAL DIVIDEND 1,00% Global RV Desarrollada  [N12/06% 03% 0.15%) 9.82%
MFS CONTRARIAN VALUE 1,00% Global RVDesarrollada  [Wd261%  10,96% 0,23% 11,21%
CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS 1,50% Emergentes RV Emergente -8% _ -0,2 15,36%
T ROWE PRICE US SMALLER COMPANIES 1,00% EEUU RV Desarrollada  [1008,72% Jo7ox B 15,40%
DNCA ARCHER MID CAP EUROPE 1,00% Europa RV Desarrollada [ 802x I -119% 1000 11,59%
TOTAL 100,00%

(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)

(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)

Ratios Rentabilidad-Riesgo

Rentabilidad YTD

Volatilidad anualizada historica
% Renta Variable

VAR 95% anual historico
Duracion Cartera

TIR Cartera (a vencimiento)

5,34%
3,48%
17,50%
5,73%
2,14
3,14%

Distribucion Geografica

1,009/00%

75,50%

= Global ®™Europa = EEUU

16,50%

® Emergentes

Distribucidon de Activos
3,50%

17,50%

79,00%

= Monetario ® Renta Fija = Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Alpha Responsable Decidida

Composicién % Zona Geografica Tlpologla de YTD (**) MTD (*) Ridad mes Volatlildad

activo anterior 1 afo
Monetario 1,50%
Saldo en Cuenta Corriente 1,00% - Monetario - - - -
GROUPAMA ENTREPRISES 0,50% Global Monetario B s03% | 0,30% 0,33%' 0,16%
Renta Fija 51,00%
ABANCA AHORRO 1,75% Europa Gobiernos . 2,86% EO,GQ% 0,39%i 0,82%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 17,50% Europa Gobiernos I 1,96% ,35% 0,33% 4,23%
TIKEHAU SHORT DURATION 9,00% Europa Crédito IG . 3,99% IO,SZ% 0,51%; 0,69%
NEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 4,00% Europa Crédito IG ',69% 0,82% 0,697 0,94%
EVLI SHORT CORPORATE BOND 5,00% Europa Crédito IG . 4,27% H,87% 0,38% 1,36%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 5,00% Europa Crédito IG . 2,93% 46% 0,15%; 3,54%
ARCANO LOW VOLATILITY EUROPEAN INCOME 5,00% Europa Crédito HY ‘,77% =)77°o 0,70% 1,59%
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EM DEBT 3,75% Emergentes Deuda Emergente -,63% A7% 1,18%- 2,07%
Renta Variable 47,50%
ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 25,25% Global RV Desarrollada  |00606%0  100,03% 0,074 12,06%
CAPITAL GROUP NEW PERSPECTIVES 4,25% Global RV Desarrollada [0 46,615  |14,29% 0,95 12,33%
JPM GLOBAL DIVIDEND 4,25% Global RVDesarrollada  [4206%  |01,03% 0,15% 9,82%
MFS CONTRARIAN VALUE 4,25% Global RV Desarrollada - ,96% 0,23%I 11,21%
CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS 4,50% Emergentes RV Emergente | Y _ -0,26) 15,36%
T ROWE PRICE US SMALLER COMPANIES 2,50% EEUU RV Desarrollada -,72% l0,70% 15,40%
DNCA ARCHER MID CAP EUROPE 2,50% Europa RV Desarrollada 2% . -1,19% 1,00%- 11,59%
TOTAL 100,00%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 8,22%
Volatilidad anualizada historica 7,88%
% Renta Variable 47,50%
VAR 95% anual historico 12,96%
Duracion Cartera 1,39
TIR Cartera (a vencimiento) 1,89%

Distribucion Geografica Distribucién de Activos
8,25% 1,50%
2,50%
\' 38,50%
47,50%
51,00%
49,75%
m Global mEuropa ®EEUU ®m Emergentes = Monetario mRenta Fija = Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Historico de rentabilidades mensuales y acumuladas

2024 Enero Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre YTD 2024
ég’::efﬁgggsab'e 022% -032% 0,79% -048% 0,40% 058% 112% 047% 091% - - - 3,75%
ﬁgﬂ:r':zsapmsab'e 047% 035% 116% -077% 0,65% 091% 097% 043% 105% - . - 534%
g‘é’g;iﬁ?pmsab'e 0.85% 174% 187% -146% 121% 161% 0,63% 034% 118% - . - 822%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

2023 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre YTD 2023
éf::ef‘:gggsab'e 177% -056% 058% 0,42% 0,04% 004% 080% 009% -035% 024% 170% 176% 6,71%
ﬂg;‘:rzzipmsab'e 247% -065% 066% 028% 034% 045% 104% -0,08% -0,63% -029% 244% 216% 8,43%
gg":;:i’d‘gs'°°"sab'e 399% -051% 046% -017% 077% 120% 153% -065% -123% -150% 4,09% 278% 11,09%
*YTD: Rentabilidad afio en curso

Rentabilidades acumuladas cartera Rentabilidades acumuladas cartera

conservadora moderada

9,00% ) 12,00%
8,00% 7,79% 0005 10,02%
7,00% o
6,00% 8,00%
5,00%

, 3,75% 6,00% 5,34%
4,00% 3.05% ,

2,63% > 4.00% 3,28%
3,00% : , )
zoo‘; o 2,56%
et 2,00%
1,00%
0,00% 0,00%
3m 6m 12m YTD 3m 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas cartera decidida
16,00%
14,20%

14,00%

12,00%

10,00%

8,22%

8,00%

6,00%

4,00% 3,54%

2,24%
O | I
0,00%
3m 6m 12m YTD

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Evolucion ultimos 5 anos

2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 (YTD) Desde inicio A"”asl\'(zada

Alpha Responsable Conservadora 4,62% 2,84% 0,39% -8,88% 6.71% 3,75% 8,96% 0,90%
Alpha Responsable Moderada 6,66% 4,51% 2.54% -10,15% 8,43% 5.34% 17,30% 2,16%
Alpha Responsable Decidida 14,91% 10,82% 8,88% -11,96% 11,09% 8.22% 46,76% 5,90%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

**Anualizada: Rentabilidad anualizada de las carteras anualizada para ultimos 5 afios.

Evolucidn ultimos 5 trimestres

372023 4T2023 1T2024 2T2024 3T2024

Alpha Responsable Conservadora 0,54% 3,75% 0,69% 0,50% 2,52%
Alpha Responsable Moderada 0,32% 4,35% 2,00% 0,79% 2,47%
Alpha Responsable Decidida -0,36% 5,37% 4,52% 1,34% 2,17%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora

[ty

Composicién Y1b 3T2024 2T2024 1T2024 472023 2023 2022 2021 2020 2019 VO[:“' ! V°l~at' 3

2024 afos afos

Monetario

Saldo en Cuenta Corriente

GROUPAMA ENTREPRISES 3,03% 0,94%  1,04% 101% 098% 333% 005% -050% -0.28% -027% 016% 0.17%

Renta Fija

ABANCA AHORRO 2,86% 1.85% 0,63% 036% 184% - - - - - 0,83% -

ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 1,96% 354% -0,73% -080% 6,41% 770% -14,37% = - - 4,24% 4,74%

TIKEHAU SHORT DURATION 3,99% 1,67% 1,20% 1,07%  2,06% 560% -277% 0,43% - - 0,68% 1,31%

NEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 5,69% 2,46% 1,10% 2,02% 292%  672% -559% 104%  250%  165% 0,91% 2,04%

EVLI SHORT CORPORATE BOND 4,27% 2,31% 1,08% 083% 329% 766% -612% 1,08% 0.71%  3,64% 1,34% 1,93%

ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 2,93% 3,34% -027% -013% 566% 6,83% -14,41% - - - 3,54% 4,44%

NORDEA EUROPEAN COVERED BOND 3,13% 351% -0,33% -0,03% 500% 474% -1228% -196% 359%  535% 3,16% 4,29%

ARCANO LOW VOLATILITY EUROPEAN INCOME 577% 2,56% 1,56% 154%  453% 1182% -6,19% 342% 169%  6,04% 1,57% 3,04%

NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EM DEBT  6,63% 3,59% 0,65%  227% 3,83% 581% -9,02% -090% 241%  4.24% 2,07% 2,99%
Renta Variable

ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 16,26% 1,11% 324% 1137%  7,30% 21,00% -15,51% - - - 11,97%  13,07%
CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS 8,38% 2,62% 017%  543%  253%  9,79% -14,35% -10,29% 44,91% 2553% 1564% 17,50%

Y Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Historico de evolucion fondos Cartera Moderada

w

Composicién YTD 212024 272024 1T2024 4T2023 2023 2022 2021 2020 2019 Vot 1 Volat.3

2024 afios afnos

Monetario

Saldo en Cuenta Corriente

GROUPAMA ENTREPRISES 303% 094% 104% 101% 0098% 333% 005% -050% -028% -027% 016% 017%

Renta Fija

ABANCA AHORRO 2.86% 185% 063% 036% 184% - - - - - 0.83% -

ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 196%  354% -073% -0,80% 641% 770% -1437% - - - 424%  474%

TIKEHAU SHORT DURATION 399% 167% 120% 107% 2,06% 560% -277% 0.43% - - 0,68%  131%

NEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 560% 246% 110%  2.02% 292% 672% -559% 104% 250% 165%  091%  2,04%

EVLI SHORT CORPORATE BOND 427%  231% 1,08% 083% 329% 7.66% -612% 108% 071% 364%  134%  193%

ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 2,93%  334% -0,27% -013% 566% 683% -14,41% - - - 354%  4,44%

NORDEA EUROPEAN COVERED BOND 313%  351% -033% -0,03% 500% 474% -12,28% -196% 359% 535%  316%  4.29%

ARCANO LOW VOLATILITY EUROPEAN INCOME 577%  2,56%  156%  154%  453% 1182% -619% 342% 169%  604%  157%  3,04%

NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EM DEBT  6,63%  359%  0,65%  227% 3,83% 581% -9,02% -090% 241%  4.24% 2,07% 2,99%
Renta Variable

ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 16,26%  111% 3,24% 11,37%  7,30% 21,00% -1551% - - - 1197% 13,07%
CAPITAL GROUP NEW PERSPECTIVES 16,51% 159%  380% 10,48% 6,59% 20,35% -21,41% 26,05% 2217% 32,41% 1230% 12,96%
JPM GLOBAL DIVIDEND 12,96%  118% 298% 841% 479% 1164% -2,66% 3317% 498% 7.68% 9.82%  9,90%
MFS CONTRARIAN VALUE 1261% 433% -117% 921% 731% 2181% 207% 2794% 3,01% - 11,28%  13,67%
CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS 838%  262% 017%  543%  253% 979% -14,35% -10,29% 44,91% 2553% 1564% 17,50%
T ROWE PRICE US SMALLER COMPANIES 6,72%  214% -3,36% 812%  8,28% - - - - - 15,49% -

DNCA ARCHER MID CAP EUROPE 8,02% 295% -2,09% 716%  956% 13,77% -17,48% 26,85% 2110% 32,47% 11,60% 13,05%

“ Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Historico de evolucion fondos Cartera Decidida

[ty

Composicién YTD 312024 272024 1T2024 4T2023 2023 2022 2021 2020 2019 Yot 1 Volat.3

2024 afnos anos

Monetario

Saldo en Cuenta Corriente

GROUPAMA ENTREPRISES 303% 094% 104% 101% 098% 333% 005% -050% -028% -027% 016% 017%

Renta Fija

ABANCA AHORRO 286% 185% 063% 036% 184% - - » - - 0.83% -

ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS 196% 354% -073% -080% 641% 770% -1437% - : . 424%  474%

TIKEHAU SHORT DURATION 399% 167% 120% 107% 206% 560% -277% 043% - . 0.68%  131%

NEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 560% 246% 110%  202% 292% 672% -550% 104% 250% 165%  091%  2.04%

EVLI SHORT CORPORATE BOND 427% 231% 108% 083% 329% 7.66% -612% 108% 071% 364% 134%  193%

ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 2.93%  3.34% -027% -013% 566% 683% -1441% - - - 354%  444%

ARCANO LOW VOLATILITY EUROPEAN INCOME 577% 2,56% 1,56% 154%  453% 1182% -6,19% 342% 169%  6,04% 157% 3,04%
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EM DEBT 6,63%  3,59%  0,65% 227%  3.83% 581% -9,02% -0,90% 241% 4,24% 2,07% 2,99%
Renta Variable

ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 16,26%  111% 324% 1137%  730% 21,00% -1551% - - - 1197% 13,07%
CAPITAL GROUP NEW PERSPECTIVES 16,51% 159%  380% 10,48% 6,59% 20,35% -21,41% 26,05% 2217% 3241% 12,30% 12,96%
JPM GLOBAL DIVIDEND 1296% 118%  298% 841%  479% 1164% -2,66% 3317% 498% 7.68% 9.82%  9,90%
MFS MERIDIAN CONTRARIAN VALUE 12,61% 433% -117% 921%  7.31% 2181% 207% 2794% 3,01% - 11,28%  13,67%
CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS 838% 262% 017%  543%  253% 979% -14,35% -10,29% 4491% 2553% 1564% 17,50%
T ROWE PRICE US SMALLER COMPANIES 6,72%  214%  -336% 812%  8,28% - - - - - 15,49% -

DNCA ARCHER MID CAP EUROPE 8,02% 295% -2,09% 716%  956% 13,77% -17,48% 26,85% 21,10% 32,47% 11,60% 13,05%

“ Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. ("ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financiero
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesoramiento
en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis
financiero, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pdngase en contacto con
ABANCA para obtener la informacion legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacion esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe

30-09-2024



/ABANCA AlphasoC

Signatory of:
Este documento es informativo, sin que tenga la
| Principles for consideracién de analisis financiero
[ ] | PR I Responsible abanca.com 13 independiente ni recomendacion personalizada
[ 111 Investment de compra, venta o adopcion de una estrategia

de inversion especifica. Ver el Aviso Legal.
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