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Informe mensual mercados

Junio 2024

Resumen

El mes de junio ha estado marcado por un compaortamiento mixto de los mercados. La bolsa
americana alcanzaba maximos histéricos liderados peor el sector tecneldgice, dentro del
cual destacaba la empresa Nvidia, que se convirtid en la compafiia mas valiosa a nivel
mundial, superandec las capitalizaciones de Apple v Microsoft. En Europa las tensicnes
politicas afectaban a los mercados, y pasaban factura principalmente a la bolsa vy la deuda
francesa y. en consecuencia, la deuda alemana se convertia una vez mas en activo refugio,

En cuanto a politica monetaria, la esperada reunién del Banco Central Europeo transcurric
seguin lo previsto, concluyendo en una bajada de tipos de interés de 25 puntos basicos, tras
nueve meses en los gue los tipos se mantuvieron sin variacion, En Estados Unidos. la Reserva
Federal decidid no implementar cambios aun en los tipos de interés, manteniéndolos en
maximos desde los Ultimos 23 afios, en la horquilla del 5,5% al 5,25%. El dato de IPC de mayo
de EE. UU. se relajd al 3,3%, siendo una decima por debajo de lo previsto, lo que, aun con
mucha incertidumbre, incrementa la esperanza de recortes de tipos este afo.

Los datos econdmicos de este mes de junio en Estados Unidos segufan sin mejorar.
Maostraban un incremento en la tasa de desemplec de una décima. colocandose enel 4% v
por consecuencia las peticiones de subsidio de desempleo se incrementaban
marcadamente, cada semana consecutiva siendo superiores a la anterior, pero conseguian
moderarse la Gltima semana del mes. A pesar de que las perspectivas sobre los datos
preliminares de PMI, en linea con los meses anteriores, apuntaban a una recuperacion, los
PMIs de la Eurozona reflejaban un retroceso, sobre todo en el sector manufacturerc, ya que
el dato resultd ser considerablemente menor de lo previsto, de 45,8 frente a un 47.3 del mes
anterior. Los resultados de las encuestas de confianza del consumidor, tanto de la
Universidad de Michigan como la GFK de Alemania, sufrieron caidas inesperadas, ya que se
esperaban mejoras en ambas, sobre todo en Alemania, debido al progrese del clima de
consumao registrado durante este mes de junio. A pesar de esto, la confianza del consumidor
de la Eurozona en su totalidad mejoraba este mes. En Espafia, el dato de IPC publicado a
finales de mes mostrd una moderacidn de la inflacidn de dos décimas, situdndose en 3,4%,
principalmente gracias un ligero alivic en la subida de los precios de alimentos de les dltimos
meses, rompiendo asi la racha de inflacién alcista gue habla comenzado en marzo.

En cuanto a la evolucidon de los mercados financieros, pese a todo, este junio ha sido bueno
para la renta variable de Estados Unidos, y no del todo negativo para la renta fija a pesar de
la volatilidad debida a las tensiones politicas europeas. En junio la bolsa americana cotizaba
enalza, con los indices en positive y destacando el sector tecnolégico. En cuanto a la deuda,
la incertidumbre en Francia causé un incremento en el rendimiente de los bonos franceses
a 10 afios de 15 puntos basicos hasta el 3,16%, y se aceleraron sus ventas. En consecuencia,
la deuda alemana se convertia una vez mas en activo refugio, con una caida de rendimiento
hasta el 2,47%. El diferencial de riesgo entre ambas referencias se situd este mes en su punto
mas amplic desde 2012, La incertidumbre politica tambien afectaba al euro el cual se
depreciaba durante el mes, situandose en menos de 1,07 el Euro/ddlar, y siendo este su valor
mas debil desde el cierre de abril. También en Japdn. el yen se debilitaba de manera
marcada, colocandose en nuevos minimos frente al délar desde 1986, ya que durante el mes
llegd a situarse en 161 yenes por cada dolar.
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Las claves del mes

Mes de compertamientos mixtos,
con la bolsa americana
alcanzando maximos historicos y
las tensiones politicas europeas
afectando a la belsa y deuda
francesa.

La reunien del BCE resultd en la
primera bajada de tipes, de
25phs, despuss de nueve meses
sin camnbios. En Estados Unidos la
FED mantuvo los tipos de interes
y el mercado permanece atento a
la publicacian de datos
macreecondmicos con algo de
asperanza  en  gue habra un
recorte de tipos este afio,

A pesar de que los datos
preliminares para el mes de junio
apuntaban a una recuperacion,
les PMIs reflejaban un retroceso,
sobre  todo en el sector
manufacturere, ya gque los
resultados fuercn notablemente
menores a lo previsto, v se estima
fque sigan a la baja. Las encusstas
de confianza del consumidor
experimentaron caidas
inesperadas. En Espafia se
meodaraba  la  inflacion  por
primera wez después de tres
rmeses alcistas.
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=ZPRIEE: /ABANCA
EVOLUCION PRINCIPALES MERCADOQS
RENTA VARIABLE % 1M % YTD 24 % 1A % 3A
EEUU 3.47% 14,48% 24,76% 27,27%
Europa -1,80% 8.24% 12,64% 19,66%
Espafia -3,34% 8,33% 15,42% 22,77%
Portugal -5,69% 1,31% 9,25% 27,39%
Japon 2.85% 18,28% 19,25% 36,27%
Mundo desarrollado 1,93% 10,81% 20,06% 16,08%
Mundo emergente 3,55% £,11% 9,4%9% -21,34%
DIVISAS VALOR % 1M %YTD 24 % 1A
EURO/USD 1,0713 -1,24% -2,85% -1,83%
EURC/IPY 172,39 1,04% 10,71% 9,34%
EURC/GBP 0,8473 -0,50% -2,27% -1,90%
BONCS DE GOBIERNOS TIR p.k. 1M p.b.YTD 24 p.b. 1A
Bono Alemania 10 afos 2,50 -16,60 47,60 138,50
Bono EE.UU 10 afos 4,40 -10,30 51,70 £8.70
Bono Espafia 10 afios 3,42 2,60 43,60 12,80

Datas a cierre del 280672024 Fuente: Noomberg, Slaparado por AGANCA Corporacicn Bancaria, 5.4 Las inversiones a las que se refiere aste documenio
puleden variar wo verse afectadas por Ructuacicnes del mercado. debiendo advertirse que 1as rentabiidades pasadas no aseguran (2 remtablidades futuras,

Noticias y actualidad econdmica

06/06/2024: El Banco Central Europeo decidid recortar los tipos de interés 25 puntos basicos después

de nuewve mases sin camiios.,

06/06/2024; Las ventas minoristas en la Eurozona caian un -0,5% frente ala mejoria del 0,82 de mayo.

12/06/2024: La Reserva Federal rantenia los tipos sin cambios, manteniéndolos en maximos desde los
ultimos 23 afios, ante la incertidumbre en cuanto a la inflacion.

13/06/2024: Las peticiones de desemplec en EE. UU. resultaron muy supericres a lo esperado, sumando
un total de 242.000, en comparacion con una prevision de 225.000.

14/06/2024; El resultado de la encuesta de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan
sufrio una caida desde los 69,1 hasta los 65,6 puntos.

18/06/2024: Las acciones de Nvidia subieron un 3,5%, a 135,58 dolares por accion, lo que elevé su
valoracion de marcado a 3,34 billones de délares, convirtiendose en la empresa mas valiosa del mundo.

20/06/2024; El euro se depreciaba debido a las incertidumbres politicas de la eurozona, situandose en
rmenos de 1.07 el Euro/dolar, siendo éste su valor mas débil desde el cierre del mes de abril.

21/06/2024: El dato de PMI de la eurozona fue de 45,6pbs, siendo este valor pecr de lo esperado, €
incluse menor que el del meas antarior, gue habia side de 47,3pbs,

26/06/2024; En Europa la confianza del consumidor en Alemania fue de -21.8pbs, lo que resultaba ser
algo peor de lo previsto, ya que se esperaba gue continuase mejorande hasta los -12,4pbs.

Datos
Macroeconomicos
Pz Marulzelureras PE A 313
Trancia ‘ L5400 L840
Aorhania ‘ £5.401
Tspafia 2 A0 5400
Fona Fure ‘ L5800 L7 E])
Ty + 51,70 51,30
China ' 5140 51,7100

(Si un PMI esta por debajo de 50 la economia
esta en proceso de contraccion).

T pos de inlerds JEE FS
Jona Fure R 375 SO0
FroEirrm, 550 550
China (R=01 L35 L35
Irglata-ra (Goll 575 575
Jdapan N U100 00

Curante el mes de junio en Eurcpa
el BCE v el Banco de Suiza han
recortadae los tipos en 25 phs.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborade por ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A,
{"ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financierc independiente ni de recomendacion personalizada de compra,
venta o de adopcidn de una estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se estd prestando un servicio de asesoramiento en
materia de inversién ni tampoco asescramiento sobre cuestiones legales o fiscales © analisis financierc, ni debe interpretarse
como tal. Las inversiones implican riesgos v su valor e ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el
régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opinicnes recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian cambiar sin previo aviso, ABANCA
no ofrece ninguna garantia, expresa © implicita, en cuantc a los resultados obtenidos del use de la informacion en este
documento, ABANCA nG garantiza la exactitud o integridad de la informacidn gue se contiene en el presente documente, la cual
se manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de terceros.

La informacidn financiera contenida en el doecumento no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversidn, situacidn
financiera 0 necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idéneas
para todos los clientes. Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar interesado en
algun producte y/o servicic en particular, por favor, pongase en contacte con ABANCA para obtener la informacion legal v
determinar si el producto y/o servicio esta disponible para su distribucion v si resulta adecuado para usted, Este documento en
ningln caso sustituye la documentacion legal del mismeo gque le recordamos su importancia de revisar, El presente documento
ne podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del mismo por ningun motiva, En particular, el receptor
de este documentc en ningun caso utilizara la infermacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversidn en
los que la recepcion gratuita de este tipo de documentacicn este prohibida,

Las inversiones en fondos de inversidn implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del
mercadc y el régimen fiscal de aplicacian, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de

resumen, los principales riesgos que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercade, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fecha informe: 01-07-2024
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